
������� 	
��
 31 ����
�� 2012
������
��
�� �
� ����� ��� 	���������

�	�
���� ������
� �	����
��

Euro Bond Fund

������� ��	
����� ����
�	������: 2447/27.7.2001

� ���	��	� ����
�	� ��� ����� ��������� ������� ��	 �	 ������������ �������	� �� �	����
	���� 
	� ��

��
	���

���������	
: ���
�� �������
���� ����� ������
��: ��� +44 (0)20 7743 3300 * �
� +44 (0)20 7743 1143 | ������� �
�	����: ��� +44 (0)20 7743 3000
* �
� +44 (0)20 7743 1135 | ����� �����: ��� +852 3763 0200 * �
� +852 3763 0255 | www.blackrock.com/international ! 
���"��"�	
� �
�� 
����# �
� 
�
���#����.

������� Leqid�xm A �� € (Lg Leqirlasij�)

Bar Cap Euro-Agg 500mm+ Bd Ind

Α
π

ό
δ

ο
σ

η
 το

υ
 δ

είκ
τη

 Α
π

ό
δ

ο
σ

η
 τ

ο
υ
 δ

εί
κ
τη

 

95

100

105

110

115

120

125

130

95

100

105

110

115

120

125

130

03.201203.201103.201003.200903.200803.2007

Bqabe�a jai Jasgcoq�ey sanim�lgrgy

S&P Fund Management Rating                                        AA

OBSR                                                                               AA

Morningstar Qualitative Rating                                $��
���

Peq�kgwg sot epemdtsijo� rs�vot

�� Euro Bond Fund ��������� 
� �����
���	��� 
��
�������!� 
�#�����. �� ��%'�
�� �����,��

���'9��
�� 
� 80% 
�� ��������, �
"
��,
������
���, 
�� �� ��

<�<'����� ����
�� 
�	��
�

"���, �����!�

�� ������
��!� ���#
�

�.
����'9��
�� 70% 
�� ��������, �
"
��,
������
���, "
 �����,�

� �� ��

<�<'����� ����
��

�	�� �

"���, �����!�

�� ��������������� ��
����. �� ������

��# '�����
 
�� ��%
�
	��
��#���

� �� ������
� ��
9�	����.

                                                                                                                                                                                 1 ����                 3 ���                  5 ���         esgriopo�gag

Rxqetsij� ap�dorg                                                                                                                                                                    %                        %                        %                 (5 ��� %)

Jasgcoq�a A                                                                                                         8,2             21,5            27,8             5,0

Bar Cap Euro-Agg 500mm+ Bd Ind                                                                     8,3             16,4            26,2             4,8

Sanim�lgrg am� sesq�dey                                                                                       2                 1                 1                 1

                                                                                                                                                        2007                  2008                  2009                  2010                  2011

�����!� �"#$�&�'*+,�- ���6�                                                                            %                        %                        %                        %                        %

Jasgcoq�a A                                                                                      0,5              4,2              10,6             3,2              3,1

Bar Cap Euro-Agg 500mm+ Bd Ind                                                  1,4              6,4                6,9             2,1              3,3

Oi 10 	���������y sopohes�reiy (%)

%

Buoni Poliennali Del Tesoro 4.75 09/15/2016 5,3

Germany (Federal Republic of) 2 01/04/2022 3,0

Buoni Poliennali Del Tesoro 5.5 09/01/2022 1.8

Germany (Federal Republic of) 0.75 02/24/2017 1,8

France (Republic of) 2.25 02/25/2016 1,6

Netherlands (Kingdom of) 4.5 07/15/2017 1,5

France (Republic of) 4.75 04/25/2035 1,4

Italy (Republic of) 4.25 07/01/2014 1,4

Poland (Republic of) 5.25 10/25/2020 1,4

Italy (Republic of) 5 03/01/2025 1,3

!�����                                                                            20,5

Rtmakkac
y jai Sil
y

Pkgqouoq�ey rtmakkac;m
Rtvm�sgsa rtmakkac�m                                                         

                     Jahgleqim�, b�rg pqoherliaj�y silok�cgrgy

Diajamomirl�y               Gleqolgm�a rtmakkac�y +3 gl
qey

Aloib�y                                                                              %
���
�� "�
#�� • �����
� ‘�’                                              5
$���
� �	�
�� &
�����
���                                             0,75

NAV                                                                                                  (€)
Jasgcoq�a A                                                                  22,12

Twgk�/Valgk� JAE oe di<rsgla 12 lgm;m                  (€)
Jasgcoq�a A                                                        22,20/20,37

Pkgqouoq�ey Aloiba�ot Jeuaka�ot

Jas�rsarg Epil
qoty Aloiba�o Jeu�kaio sgy esaiqe�ay

SICAV Kotnelbo�qcot

Diaveiqirs�y Aloiba�ot Jeuaka�ot     Michael Krautzberger
Gleqolgm�a Di�hergy Jeuaka�ot                          31.03.1994
Gleqolgm�a Di�hergy Jasgcoq�ay A EXD             31.03.1994
'�	
�	�                                                                              €
Pq�rhesa Mol�rlasa Diapqacl�setrgy                    £, US$
De�jsgy amauoq�y          Bar Cap Euro-Agg 500mm+ Bd Ind
Jk�doy Morningstar                            EUR Diversified Bond

!����
�� �
��*�� �	�
����� -�������� 

(������.)                                                                  €1.258,5
�
��� X����� .��	���� (
��)                                               7,6
�
�� &
����
� (
��)                                                                   4,9
�
�� A������ ��� /�4� (%)                                                  2,9

J;dijey
ISIN                                                               LU0050372472
WKN                                                                          973514
Bloomberg Equity Ticker                                   MIGSEBI LX
Reuters Page Id                                          005037247X.LU
Swiss Valoren Number                                             226677

&edol
ma sgy Odgc�ay sgy E.E. peq� Aposalie�rexm

Jahes�y Jeuaka�xm sgy Odgc�ay                      Ejs�y amsijeil
mot,

sgy E.E. peq� Aposalie�rexm                        diamol
y jai enacoq
y

Uoqokocgs
o eir�dgla am� leq�dio                3,626200000000
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���<
	� �����,�� �� 
	
���� �

"���, �����!�

�� ��� ���	���

� 
�# �

��	�� �� ���	��, �� �,������ �� ��

��' ��#���
 ! ��#���
 �� ��

��! ���,���, �9��� ��"��� �� ���
�,
��� �	����� 
"�
���� �������� ��
 
�� 
��������! 
�� ��%
�
	�� ! 
�� 
#��� �
� 
���<
	�. �� 
���<
	� ��%'�
�� �����,�� �� 
	
���� �

"���, �����!�

�� #��� �

����' ! ��

��' ��#���

��� ��������� �

"��# ! ��

<��
# ���
#��� (����
# �
� �� ‘����#��’) �
� �9��� �������%��' #���
 �� ��
 �'����. $�
�� �� �����,���� �������� ��
	"��

� �� ��

<���� ���
��	�� ��� "
 �����'���� 
�� 
�	
 
�� 
	
��� ��� �9��� 
���
�
�	. �� 
���<
	� �����	 �
 �����,�� �� �������
 ���
�
��' ���@#�

 #��� ��#���
 ��������
 
�# ��������
�' �
��9�	
 («asset backed
securities» - ABS) ��� ������
������ �
��
�
��' �'���
 �
� '��
 �	�� �
��	�� �� ���
����� ! ����
���� ������ ���
�
���� ���@#�
��, 

 ���	
 �
� ����9��
 �
��9��

� �� ������
�� ���!"�� �� 
�� ����%��' �������� 
#��� �� <'��� 
�� 9���

����� �

 �����	���
 ��������
�' �
��9�	
. H� 
	
��� 
�
�	 �9��� 9
�
�
����
��' #���
 �� 

 �

����' ��#���
 
��' �������9���
���
�,
��� �	����� �
"�� �� ���
�������� 
�� �����	����� �
��	�� ��� �	�
� ����
��, ��� �'���
 �� �
�#������ #���� ���!"�� ������
�����

� �
J	. � �

"��#
�

 
�� 
���#���� 
�# 
	
���� ABS ��� ��
�
'

� �#�� 
�# 
�� ��

<���� ���
��	�� 
��' �
� 
�# ��

<���� �
�� 
��������! 
�� �����	����� �
��	�� �� 
��
�����
 ��

<���� �
�� ����������� ���"!���
! 
�� �

'�

�� 
�� �

#9�� 
�� �
��	��. $�
�	 �� 
	
��� �������� �����	 �
 �9��� ���
�,
��� ��
��"��	
 �� ���������' �����#

, �����	 �
 ��#����

� �� 
�#
���� ��

<���� 
���� �
� �����	 �
 �	�
� ��� �,����� !/�
� ��� 
���<�	 �
 �����"�,� �� �,������ 
�����. ■ Y����: $���<
	� ��%'�
�� - BlackRock Investment Management (UK) Limited (BIM(UK)L), Z�	�
�� - JP
Morgan. \�� 
�� 31� Z����<�	�� 1998 9����������,�

� � �

"�������� ��	�
�� European Bond ECU. ��

�
��#��
 - © 2007 Morningstar, Inc. ]� 
�� ���%,�
�� �
�
#� ���
���

��.  ■ �
���#���� ����,��� BIM(UK)L: ]�
���� �	������ (<'��� 
�� ��	�
�
� �
���#�, ]�
����, ]�
����/^_��#� �
� ^_��#�). � 

���#���� 
�
! 
%��' 
���<
	
 ��%'�
�
 ��� ��
	"��

� ��� �
���
����,���� 
�� ��%
�
�
�����, 
��' �'"� '�����' 
��� �� ��
�9�� 
�
��

"�	J�

� 
�# '�����
 �� ��#���
 �_��!� ���#
�

�. Y����� �
 9����������	

� �#��� ��
 �����	���� �� '��
 $���<
	
 ��%'�
�
 
�� BlackRock Global Funds (BGF) �
�, �����#
��
, ��� ������ �
 9����������	

� ��
 �����	���� �� $���<
	
 ��%'�
�
 ��� ��� �
��9��

� 
�# 
� BIM(UK)L. � 

���#����
�	�
� ������
��! 
�� �������� ����,��� �'����� ������������� $���<
	�� ��%
�
	�� �
� ��� "����	

� ���,��� �� ���� 
�� ��"
��� 
���#����. �'� �9�
� ����
�!��
� 
�%�<��	
 ��
 
� ��	���� ����,��� ��� ������ �
 
�
�'<�
�, ������ �
 
���"��"�	
� �� $���'�
�
� ̀ ,�<����. ■ � Merrill Lynch International Investment Funds (MLIIF) ����������	
� �� BlackRock Global
Funds (BGF) ���� 28 
������� 2008. � 
�#���� �
�����'J�

� �� �9�� �

' 
�� 31! ����
�� 2012 �� ���� �� <'�� 
�� 
��! NAV �� ��
������������� ���#���
. Y��� 
�# 
�� �
"������ 
�� ���
	
� 
����#����� �
�� 4 ��<���
�	�� 2002, �� 
���� ����%��'� 9����������,�

� ��
 $���<
	
 ��%'�
�
 ��� 
�!�
� �
� �
���"#� �
� ����' Mercury Selected Trust. �
 ���'
��� 
%���,� 
�� 
���#���� ������	J��

� 9��	� 
�� �
!���� 
���<��. �
 
��
��� �������
 �9�
��' �� 

 $���<
	
 ��%'�
�
 �
��9��

� ��
 �������
���,� �����,� �
� �#���. H 
��"�#� 
�� ��
�9�� ��� ��
����,�

� ��
 �'"� ��%'�
�� �	�
� �#��� ������
��#� �
� �� ��
��

���	 
��"��	 ����9�

� �
 ��� ����	�
��� �� ���	���� ��� �
�����'J��

�. �� ���
�,
��� ����� 
��
����

�	
� ��� �
��9�� 
� ��"���
��# �,�
��
 
�� �������� �
����	�� �
"�� �
� � 
��J��	��� �� <'�� 
� Y�#��
��
 $��J�������� 
�� ����

������������ ̂ �������� 
�� �������� �
����	�� ��� �	�
� ��
"����
. � BGF �	�
� ������
��! �

��	
 
����
�, 
,��� �� ���
 
� j�����<�,���. \9�� 
�
������"�	 �,�%��
 �� 
� '�"�� 264 
�� x#��� ���	 ����

������������
^�������� �
� $����� 
�� 2000. H� ����
%�� �
� BGF �	�
� ������� �#��� �%#��� �	���

� �� <'�� 
� 
��9�� �������
��# Z��
	�, 
�� ��� ��#�%

�� ����������� ��"����� �
� 
� $����������� �������
��# Z��
	� ��� �	�
� ��
"����
 �
�� ��
����	�
 �
�. Y������������ 
��"�#� �����%
�
	�� 
�� BGF ��
"�
�� �
"��
�� ��
����
 �����	�� �

����	
� $ ��� ��������� 
�
����#�%��� �� 
�� 
�
�
!���� 
�� �
"��
�
�� ��
����
 �
� ������� �
�	����. Y
�
�
��,�� ���������!�
� �� 
�� Z�
9�����
! ��
 ������#
���� �����%��	��. �� ����� ������� ��� ��������� ���
������
� 
�� ����� ���� �	� �����	��� ��� �� ������������ �������� � ���������� 
�� ��� ������ �� ��	�������	��� �� !��	 ��� ��� �����"���� ���� ��� ����
�������. � ����	
 
�� �����
@�!� \����� ��
 
� %����#���� 
�� ��# ���%! 
#��� �������'
�� 
�# 
��

���,���� 
�"��� �� ��9, 
�� 1� {���	�� 2005. }�
 ������#
���� �����%��	�� �
�
�
��,�� ������%"�	
� 
�� ��
����	�
 �
�. H� ��
���'����� ����9�

� �
 �	�
� ���
	
��
 ��
���� �
�� ���	�
��� $���<
	�� ��%
�
	�� �� ���'�� 
�
'"��
 �
� � 
�	
 ��
� ���������
����9�

� �
 ��������� �
%���! �
� ���
�
��! �
���. H� ������
�� �%�	���� �
 ��
<'���� 
��� ������,� ����,���� ��� �9�
	J��

� �� 
� ��%'�
�� �
� �����9��

� �
� $����������� �������
��# Z��
	�. H� ������,����� 
���#���� ��� 
��
���,� ����# ��
 
�� ������
���� 
���#����. � 
�	
 
�� �����,���� �
� 
� ���#���
 ��� ����,�
�� 
�# 
�
�� �	�
� ���

#� �
 ���
	���

�
�
� ��� �	�
� ��������
. H� 
���� 
�� ���
��'��

�� ����9�

� �
 ����
������ '���� ! �
��� 
�� 
����. ����9�

� �
 ��� ����
�
%�	 �
��� ������
�� 
� ���# ��� �������
�. �
 $���<
	
 ��%'�
�
 
�� BGF ��

	"��

� ��
 �����,���� �#��� �� �� ���	
�� �Y$, �� ���	�� ��� �	�
� �'
����� 
�� �Y$. Z�� ����%����

� ���� ������ �
� ��� ����,�

� �
�� �Y$ ! �� ������!��
�
��
%�� ! �
!�� 
�!��� �� 
�
��. �
 $���<
	
 ��%'�
�
 ��� �	�
� ������
����
 ���� ������ �
� ����# �� #��� 
�� ���
�����	��. � ������	
 �
� 
� ���#
��� BlackRock �	�
� �������' �!�


 
�� BlackRock & Co. Inc., Inc �
� 9����������,�

� �� 
�� '���' 
��. � ��"��� 
�� Z�
9�����
! 
�� $���<
	�� ��%
�
	�� ��%�'J�� 
�� 
�#_��� 
�� BlackRock (Channel Islands) Limited,

�� Z�
9�����
! �
�
�%��
�	�� 
�� BGF. H ���
�
%��"�	� ������
��#� `
#9�� 
��
���	 ���	��_� 
�� �,���� �
#9�� 
�� $���<
	�� ��%
�
	��. Y
�
�
��,�� 
�

���
� �
� $����������� �������
��# Z��
	� 
�� BGF ��
 ������#
���� �����%��	��. ���#"��� 
�# 
� BlackRock Investment Management (UK) Limited (�

��	
 ����������� �
� 
���,�
 ��# 
�� ����
�	
 
��
$�9!� ����

������������ ^��������). \��
: 33 King William Street, London, EC4R 9AS. ������
����� �
�� $���	
 �� 
��"�# 2020394. ���#"��� �
�� ��<�
	
 �
�� ���
 
�� 
�
���������, BlackRock Investment Management (UK) Limited, Zurich Branch, Dreikönigstrasse 31a, 8002 Zurich, #��� ��

	"��

� ����'� 
� �������
��# Z��
	�, 
� $����������� �������
��#
Z��
	�, 
� �


�


��#, � �
!��
 �
� � Y�������! \�"��� 
�� �

��	
�. Y�'�
��
� Y������� �
�� ��<�
	
 �	�
� � HSBC Republic Bank (Suisse) S.A., Paradeplatz 5, CH-8022 Zurich, ��<�
	
. ���#"��� �
� ����� ����� 
�# 
� BlackRock (Hong Kong) Limited. �� �
�#� ���
	� �����%����� ��� �9�� �����"�	 
�# 
�� ���
���! ����
�� $���� �
� `��<��
	�� ]�����
��!�
����!����� 
�� ����� ����� ��
 ���#��
 �����%��	
. `
� `���
��,��, � �
��,�
 ��������� ���	��

� 
�# 
� BlackRock (Singapore) Limited. �� ��%'�
�� ��

	"�

� �#��� �� "������,� ������
�� �
� 
�
������������ ������
��, #��� ���<����

� 
�# 
�� x#�� ���	 ����
�� $���� �
� `��<'���� ]�����
��!� ����!����� 
�� `���
��,���, �
� #9� �� ����
�� ������
��
�
� `���
��,��. �� �
�#� ���
	� �����%����� �
��9�

� �#��� ��
 �����,� ���������� �
� ��� 
��
���	 ����%��' ��
 
�� 
�#�
��� �����	�� �
�� �

��	
 �
� `���
��,��. }�
 
� ���! �
� ����

�	
, �� 
���%������ �������	�� ���!"�� �9���
%�,�

�.

Dgloriopoigl
mg JAE

www.blackrock.com/international Milano Finanza Hong Kong Economic Times
Börsen-Zeitung The Standard www.fundinfo.com
Het Financieele Dagblad Der Standard VSD
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