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Composite (Glb Alloc)*
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Bqabe�a jai Jasgcoq�ey sanim�lgrgy

S&P Fund Management Rating                                     AAA

OBSR                                                                            AAA

Morningstar Qualitative Rating                                       ��	


Peq�kgwg sot epemdtsijo� rs�vot

�� Global Allocation Fund ��������� 
�
�����
���	��� 
�� �������!� 
�#�����. ��
��%'�
�� �����,�� �
�����	�� �� ��
�9��,
9����
���� �
� <�
9���#"����� ����
�� 
�	�� 
��
���	�� �� ���#
�� �	�
� �

��	�� ! ��

���	 %���	�,
9��	� �����
����
����
 #��
. �� ��%'�
��
�����,�� ��# �
������� ���"!��� 
���'�

���'9��
�� 
� 70% 
�� ��������, �
"
��,
������
���, 
�� �� ����
�� 
�	�� 
�� ���	�� ��
���#
�� �	�
� �

��	�� ! ��

���	 %���	�. �� ��%'�
��
"
 ��������� ������� �
 �����,�� �� ����
�� 
�	�� ��
���	�� �	�
�, �

' 
� ����� 
�� >��<�,���
�����,����, ���
��������. �� 
���<
	� ��%'�
��
����9�

� ��	��� �
 ��������
�<'��� �����,���� ��
��
�9���,� 
	
���� ������ �

������ ! 
�
��#�����
�

������ �� �����
���� 
�'�
����. �� ��%'�
��
�����	 ��	��� �
 �����,�� ����� 
�� 9
�
�%��
�	��

�� 
�# 9��#��
%
 �� ��

<�<'����� ����
�� 
�	��
�

"���, �����!�

�� �?���� 
���#����. ��
������

��# '�����
 
�� ��%
�
	�� ��#���

� ��
������
� ��
9�	����.

                                                                                                                                                                                 1 ����                 3 ���                  5 ���         esgriopo�gag

Rxqetsij� ap�dorg                                                                                                                                                                    %                        %                        %                 (5 ��� %)

Jasgcoq�a A                                                                                                         -0,6            43,9            18,9             3,5

Composite (Glb Alloc)*                                                                                          4,5            54,2            20,8             3,9

Sanim�lgrg am� sesq�dey                                                                                       2                 2                 1                 1

                                                                                                                                                        2007                  2008                  2009                  2010                  2011

�����!� �"#$�&�'*+,�- ���6�                                                                            %                        %                        %                        %                        %

Jasgcoq�a A                                                                                     15,2            -22,9            22,2              8,5            -4,3

Composite (Glb Alloc) Euro Hed*                                                     10,3            -21,9            19,2            11,1              0,8

Rtmakkac
y jai Sil
y

Pkgqouoq�ey rtmakkac;m
Rtvm�sgsa rtmakkac�m                                                         

                     Jahgleqim�, b�rg pqoherliaj�y silok�cgrgy

Diajamomirl�y               Gleqolgm�a rtmakkac�y +3 gl
qey

Aloib�y                                                                              %
���
�� ��
��� • �����
� ‘�’                                              5
!���
� �	�
"� #
�����
���                                             1,50

NAV                                                                                             (US$)
Jasgcoq�a A                                                                  43,17

Twgk�/Valgk� JAE oe di<rsgla 12 lgm;m             (US$)
Jasgcoq�a A                                                        44,80/37,29

Pkgqouoq�ey Aloiba�ot Jeuaka�ot

Jas�rsarg Epil
qoty Aloiba�o Jeu�kaio sgy esaiqe�ay

SICAV Kotnelbo�qcot

Diaveiqirs�y Aloiba�ot Jeuaka�ot                                        
                           Denis Stattman/Dan Chamby/Aldo Roldan
Gleqolgm�a Di�hergy Jeuaka�ot                          03.01.1997
Gleqolgm�a Di�hergy Jasgcoq�ay A USD            03.01.1997

$�	
�	�                                                                          US$
Pq�rhesa Mol�rlasa Diapqacl�setrgy

                                           AUD, SFr, €, £, HUF, PLN, SGD
%��� mol�rlasa                          US$ pot jak�psomsai le €

De�jsgy amauoq�y                             Composite (Glb Alloc)*
Jk�doy Morningstar                      USD Moderate Allocation

&����
�� �
��'�� �	�
"���� *�-������ 

(������.)                                                            US$14.071,8

J;dijey
ISIN                                                               LU0072462426
WKN                                                                          987142
Bloomberg Equity Ticker                                 MERGAAI LX
Reuters Page Id                                          007246242X.LU
Swiss Valoren Number                                             567972

#edol
ma sgy Odgc�ay sgy E.E. peq� Aposalie�rexm

Jahes�y Jeuaka�xm sgy Odgc�ay                      Ejs�y amsijeil
mot,

sgy E.E. peq� Aposalie�rexm                        diamol
y jai enacoq
y

Uoqokocgs
o eir�dgla am� leq�dio                                         –

* 36% S&P 500 Composite. 24% FTSE World (ex-US). 24% 5�
�,� ��'����
 ��#���
 
�� J�����
����, Y����	��. 16% Citigroup Non-USD World Government Bond Index ■ ���#"��� �
� >���
��,�� 
�# 
�� BlackRock (Singapore) Limited. � BlackRock Global Funds �9�� ����	��� 
�� BlackRock (Singapore) Limited (
��". ����
%!�: 200010143N) �� 
�� ����#���� �
�

�
	���
# 
�� �
� >���
��,�� (Y��
�
�#� 
#���: www.blackrock.com.sg �
� ���.: +65 6411 3000). �� �
�#� �����	Z�

� ��
 ��
���! �#��� �� ��
�����

	�� [��'Z��
��. ■ �  Merrill Lynch International Investment Funds (MLIIF) ����������	
� �� BlackRock Global Funds (BGF) ���� 28 
������� 2008. � 
�#���� �
�����'Z�

� �� �9�� �

' 
�� 31! ����
�� 2012

�� ���� �� <'�� 
�� 
��! NAV �� ��
������������� ���#���
. \��� 
�# 
�� �
"������ 
�� ���
	
� 
����#����� �
�� 4 ��<���
�	�� 2002, �� 
���� ����%��'� 9����������,�

� ��
 J���<
	
 ��%'�
�
 ��� 
�!�
� �
� �
���"#� �
� ����' Mercury Selected Trust. �
 ���' ��� 
%���,� 
�� 
���#���� ������	Z��

� 9��	� 
�� �
!���� 
���<��. �
 
��
��� �������
 �9�
��' ��


 J���<
	
 ��%'�
�
 �
��9��

� ��
 �������
���,� �����,� �
� �#���. ] 
��"�#� 
�� ��
�9�� ��� ��
����,�

� ��
 �'"� ��%'�
�� �	�
� �#��� ������
��#� �
� �� ��
��

���	 
��"��	 ����9�

� �
 ��� ����	�
��� �� ���	���� ��� �
�����'Z��

�. �� ���
�,
��� ����� 
�� ����

�	
� ��� �
��9�� 
� ��"���
��# �,�
��
 
�� �������� �
����	�� �
"�� �
� � 
��Z��	��� ��
<'�� 
� \�#��
��
 J��Z�������� 
�� ����

������������ ^�������� 
�� �������� �
����	�� ��� �	�
� ��
"����
. � BGF �	�
� ������
��! �

��	
 
����
�, 
,��� �� ���
 
� _�����<�,���. `9�� 
�
������"�	 �,�%��
 �� 
� '�"�� 264 
�� f#��� ���	 ����

������������ ^�������� �
� J����� 
�� 2000. ]� ����
%�� �
� BGF �	�
� ������� �#��� �%#��� �	���

� ��
<'�� 
� 
��9�� �������
��# Y��
	�, 
�� ��� ��#�%

�� ����������� ��"����� �
� 
� J����������� �������
��# Y��
	� ��� �	�
� ��
"����
 �
�� ��
����	�
 �
�. \������������ 
��"�#� �����%
�
	�� 
�� BGF ��
"�
�� �
"��
�� ��
����
 �����	�� �

����	
� J ��� ��������� 
� ����#�%��� �� 
�� 
�
�
!���� 
�� �
"��
�
�� ��
����
 �
� ������� �
�	����. \
�
�
��,��
���������!�
� �� 
�� Y�
9�����
! ��
 ������#
���� �����%��	��. �� ����� ������� ��� ��������� ���
������
� 
�� ����� ���� �	� �����	��� ��� �� ������������ �������� � ���������� 
�� ��� ������ �� ��	�������	��� �� !��	 ��� ��� �����"���� ���� ��� ���� �������. � ����	
 
�� �����
j�!� `����� ��
 
� %����#���� 
�� ��# ���%! 
#���
�������'
�� 
�# 
��

���,���� 
�"��� �� ��9, 
�� 1� z���	�� 2005. {�
 ������#
���� �����%��	�� �
�
�
��,�� ������%"�	
� 
�� ��
����	�
 �
�. ]� ��
���'����� ����9�

� �
 �	�
� ���
	
��
 ��
���� �
�� ���	�
��� J���<
	�� ��%
�
	�� �� ���'�� 
�
'"��
 �
� � 
�	
 ��
� ��������� ����9�

� �
 ��������� �
%���! �
� ���
�
��! �
���. ]� ������
�� �%�	���� �
 ��
<'����

��� ������,� ����,���� ��� �9�
	Z��

� �� 
� ��%'�
�� �
� �����9��

� �
� J����������� �������
��# Y��
	�. ]� ������,����� 
���#���� ��� 
��
���,� ����# ��
 
�� ������
���� 
���#����. � 
�	
 
�� �����,���� �
� 
� ���#���
 ��� ����,�
�� 
�# 
�
�� �	�
� ���

#� �
 ���
	���

� �
� ��� �	�
� ��������
. ]� 
���� 
�� ���
��'��

�� ����9�

� �
 ����
������ '���� !
�
��� 
�� 
����. ����9�

� �
 ��� ����
�
%�	 �
��� ������
�� 
� ���# ��� �������
�. �
 J���<
	
 ��%'�
�
 
�� BGF ��

	"��

� ��
 �����,���� �#��� �� �� ���	
�� �\J, �� ���	�� ��� �	�
� �'
����� 
�� �\J. Y�� ����%����

� ���� ������ �
� ��� ����,�

� �
�� �\J ! �� ������!��
� ��
%�� ! �
!�� 
�!��� �� 
�
��. �
 J���<
	
 ��%'�
�
 ��� �	�
� ������
����
 ����
������ �
� ����# �� #��� 
�� ���
�����	��. � ������	
 �
� 
� ���#
��� BlackRock �	�
� �������' �!�


 
�� BlackRock & Co. Inc., Inc �
� 9����������,�

� �� 
�� '���' 
��. � ��"��� 
�� Y�
9�����
! 
�� J���<
	�� ��%
�
	�� ��%�'Z�� 
�� 
�#?��� 
�� BlackRock (Channel Islands) Limited, 
�� Y�
9�����
! �
�
�%��
�	�� 
�� BGF. ] ���
�
%��"�	� ������
��#� >
#9�� 
��
���	
���	��?� 
�� �,���� �
#9�� 
�� J���<
	�� ��%
�
	��. \
�
�
��,�� 
�

���
� �
� J����������� �������
��# Y��
	� 
�� BGF ��
 ������#
���� �����%��	��. ���#"��� 
�# 
� BlackRock Investment Management (UK) Limited (�

��	
 ����������� �
� 
���,�
 ��# 
�� ����
�	
 
�� J�9!� ����

������������ ^��������). `��
: 33 King William Street, London, EC4R 9AS.
������
����� �
�� J���	
 �� 
��"�# 2020394. ���#"��� �
�� ��<�
	
 �
�� ���
 
�� 
�
���������, BlackRock Investment Management (UK) Limited, Zurich Branch, Dreikönigstrasse 31a, 8002 Zurich, #��� ��

	"��

� ����'� 
� �������
��# Y��
	�, 
� J����������� �������
��# Y��
	�, 
� �


�


��#, � �
!��
 �
� � \�������! ̀ �"��� 
�� �

��	
�. \�'�
��
� \�������
�
�� ��<�
	
 �	�
� � HSBC Republic Bank (Suisse) S.A., Paradeplatz 5, CH-8022 Zurich, ��<�
	
. ���#"��� �
� ����� ����� 
�# 
� BlackRock (Hong Kong) Limited. �� �
�#� ���
	� �����%����� ��� �9�� �����"�	 
�# 
�� ���
���! ����
�� J���� �
� >��<��
	�� [�����
��!� ����!����� 
�� ����� ����� ��
 ���#��
 �����%��	
. >
� >���
��,��, � �
��,�
 ���������
���	��

� 
�# 
� BlackRock (Singapore) Limited. �� ��%'�
�� ��

	"�

� �#��� �� "������,� ������
�� �
� 
�
������������ ������
��, #��� ���<����

� 
�# 
�� f#�� ���	 ����
�� J���� �
� >��<'���� [�����
��!� ����!����� 
�� >���
��,���, �
� #9� �� ����
�� ������
�� �
� >���
��,��. �� �
�#� ���
	� �����%����� �
��9�

� �#��� ��
 �����,� ���������� �
� ���

��
���	 ����%��' ��
 
�� 
�#�
��� �����	�� �
�� �

��	
 �
� >���
��,��. {�
 
� ���! �
� ����

�	
, �� 
���%������ �������	�� ���!"�� �9���
%�,�

�.

Dgloriopoigl
mg JAE

www.blackrock.com/international Milano Finanza Hong Kong Economic Times
Börsen-Zeitung The Standard www.fundinfo.com
Het Financieele Dagblad Der Standard VSD

/�'	������� 4�����

��	��� Twgk�
i

Oi 10 	���������y sopohes�reiy (%)

%

US TREASURY BILL 0% 04/12/2012 2,2

US TREASURY NOTE (OTR) 3.5% 15 MAY 2020 1,9

APPLE 1,6

US TREASURY BILL 0% 04/19/2012 1,6

TREASURY BILL 0% 06/14/2012 1,4

TREASURY BILL 0.0% 06/28/2012 1,4

TREASURY BILL 0% 06/21/2012 1,3

UK CONV GILT 4.75 03/07/2020 1,3

EXXON MOBIL 1,2

US TREASURY NOTE 2.625% 15 AUG 2020 1,2

&�����                                                                            15,1
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Peqiu�qeia

Sol�ay / Jk<dot

%

Peqiu�qeia %

Sol�ay / Jk<dot %

Rsoive�o Emeqcgsijo- Rsoive�o Emeqcgsijo- 

Aloiba�o Jeu�kaio De�jsgy Amauoq�y Aloiba�o Jeu�kaio-De�jsgy Amauoq�y

R�mheog sot Aloiba�ot Jeuaka�ot Am�ktrg Jasamol�y Emeqcgsijo� – Sq�qvotra sopoh�sgdg

Lesov�
Rsaheqo� Eirod�lasoy
Lesqgs� jai S�skoi Le Qetrs�sgta

Boqeioaleqijamij�y Lesov�y
Boqeioaleqijamij�y Ol�koca
Lesqgs�
Etqxpa�k� Lesov�y
Amadt�lemg Acoq�y Lesov�y
Iapxmij�y Lesov�y
Etqxpa�k� Ol�koca
Amadt�lemg Acoq�y Ol�koca
Ol�koca Ar�a / Eiqgmij�y (ejs�y Iapxm�a)

Lesov�y Ar�a / Eiqgmij�y (ejs�y Iapxm�a)

Iapxm�a Ol�koca

Pkgqouoqij�
Vqglasooijomolij�
Em�qceia
Tkij�
Jk�doy Tce�ay
Epiveiq�reiy Joim�y Xu�keiay jai Sgkepijoimxm�ey

Biolgvamij� Pqo��msa
Diaqj� Jasamakxsij� Acah�
J�qio Jasamakxsij�

Lesov�
Rsaheqo� Eirod�lasoy
Lesqgs� jai S�skoi Le Qetrs�sgta

3,9
-15,2
11,3

0,0
-13,1
11,3
-2,7
3,8
2,9

-3,1
4,2
3,5
0,0

-6,8

1,4
-5,0
2,6
5,8
1,6
3,1

-2,2
-3,1
-4,2

Boqeioaleqijamij�y Lesov�y
Boqeioaleqijamij�y Ol�koca

Lesqgs�
Etqxpa�k� Lesov�y
Amadt�lemg Acoq�y Lesov�y
Iapxmij�y Lesov�y
Etqxpa�k� Ol�koca
Amadt�lemg Acoq�y Ol�koca
Ol�koca Ar�a / Eiqgmij�y (ejs�y Iapxm�a)

Lesov�y Ar�a / Eiqgmij�y (ejs�y Iapxm�a)

Iapxm�a Ol�koca

Pkgqouoqij�
Vqglasooijomolij�
Em�qceia
Tkij�
Jk�doy Tce�ay
Epiveiq�reiy Joim�y Xu�keiay jai Sgkepijoimxm�ey

Biolgvamij� Pqo��msa
Diaqj� Jasamakxsij� Acah�
J�qio Jasamakxsij�

63,9
24,8
11,3

37,6
11,3
11,3
8,7
8,6
6,5
4,8
4,5
3,9
2,6
0,2

16,5
13,4
13,3
12,6
11,2
10,4
8,7
7,5
6,4

60,0
40,0
0,0

37,6
24,4
0,0

11,4
4,8
3,6
7,9
0,3
0,4
2,6
7,0

15,1
18,4
10,7
6,8
9,6
7,3

10,9
10,6
10,6
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%

8,6
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