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Χρέους Αναδυόµενων Αγορών

(Emerging Markets Debt Fund)
Όλα τα στοιχεία απόδοσης αφορούν στην: 
Κατηγορία µεριδίων JPM A (acc) – EUR (hedged) Γενική Αξιολόγηση Morningstar TMTMTMTM                 i i    i i    i i    i i

Στατιστικά Στοιχεία Αµοιβαίου Κεφαλαίου
∆ιαχειριστής(-ές) Αµοιβαίου Κεφαλαίου Pierre-Yves 

Bareau
Matias Silvani∆ιαχειριστής(-ές) Χαρτοφυλακίου Πελατών Robert Stewart

Ηµερ/νία Έναρξης Αµοιβαίου Κεφαλαίου  14.03.97
Μέγεθος αµοιβαίου κεφαλαίου (την 31.12.11) USD 366,7 εκ.

Τοποθετήσεις σε οµόλογα (την 31.12.11)

Τοποθετήσεις σε 
οµόλογα

Ηµεροµηνία 
ΛήξηςB

Στάθµιση

Russian 
Federation

Οµοσπονδία 
της Ρωσίας

7,500%  31.03.30 4,6%

Government of 
Mexico

Μεξικό 10,000%  20.11.36 2,2%

Government of 
Philippines

Φιλιππ ίνες 7,750%  14.01.31 2,0%

Government of 
Argentina

Αργεντινή 8,750%  02.06.17 1,8%

Government of 
Mexico

Μεξικό 5,750%  12.10.10 1,7%

Government of 
Turkey

Τουρκία 6,750%  03.04.18 1,6%

Government of 
Peru

Περού 7,350%  21.07.25 1,5%

Government of 
Kazakhstan

Καζακστάν 6,375%  09.04.21 1,5%

Government of 
Brazil

Βραζιλία 8,250%  20.01.34 1,4%

Government of 
Turkey

Τουρκία 8,000%  14.02.34 1,4%

Ποσοστό

µερισµαταπόδειξεων

Θα πρέπει να θυµάστε ότι οι προηγούµενες αποδόσεις δεν
αποτελούν ένδειξη για το µέλλον. Η αξία των επενδύσεων και του
εισοδήµατος που προκύπτει από αυτές µπορεί να µειώνεται ή να
αυξάνεται, και υπάρχει περίπτωση οι επενδυτές να µην εισπράξουν
τελικά το πλήρες ποσό της αρχικής τους επένδυσης.
Παρακαλούµε διαβάστε τη δήλωση αποποίησης ευθύνης που υπάρχει στο τέλος
αυτού του εντύπου.
Όλα τα στοιχεία απόδοσης βασίζονται στην τιµή “NAV to NAV” του
επανεπενδυόµενου µεικτού εισοδήµατος.
Οι συναλλαγµατικά προσαρµοσµένες αποδόσεις έχουν υπολογιστεί από την
JPMAM.

Προµήθειες αµοιβαίου
κεφαλαίου

JPM A (acc) - EUR (hdg)

Προµήθεια εισόδου 3,00%

Προµήθεια εξαγοράς 0,50%

Ετήσια Προµήθεια ∆ιαχείρισης 1,15%

Έξοδα 0,40%

TER (∆είκτης Συνολικών Εξόδων) 1,55%

∆είκτης ΑναφοράςC

J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversif ied, 
αντισταθµισµένος σε EUR (Συνολικής Μεικτής Απόδοσης) 

Σωρευτική απόδοση (την 31.12.11)
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% 1 έτους 3 ετών 5 ετών 10 ετών

JPM A (acc) (hdg) 5,4 58,3 12,8 65,5

∆είκτης ΑναφοράςC 7,4 50,1 40,1 96,3

JPM A (acc) – EUR
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Κυλιόµενη 12µηνη απόδοση (την 31.12.11)
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% 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11

  JPM A (acc) (hdg) 0,4 -29,0 32,0 13,8 5,4

  ∆είκτης ΑναφοράςC 5,0 -11,1 25,4 11,5 7,4

JPM A (acc) - EUR ���� �� ��� �� �	
 ��� �
 ���C

(hdg)

Ετησιοποιηµένη απόδοση

% 3 ετών 5 ετών 10 ετών

JPM A (acc) (hdg) 16,6 2,4 5,2

∆είκτης ΑναφοράςC 14,5 7,0 7,0

(την 31.12.11)

Επενδυτικός στόχοςA

Επίτευξη απόδοσης που υπερβαίνει αυτήν των αγορών οµολόγων των αναδυόµενων χωρών, επενδύοντας κυρίως σε χρεωστικούς τίτλους 
σταθερού και κυµαινόµενου επιτοκίου των αναδυόµενων αγορών, καθώς και σε εταιρικά χρεόγραφα και χρεόγραφα που εκδίδονται σε τοπικά 
νοµίσµατα, µε χρήση στρατηγικών παράγωγων τίτλων όπου είναι σκόπιµο.

AΠΟΦΑΣΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ: 2580/16.07.2004
ΤΑ ΑΜΟΙΒΑΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ∆ΕΝ ΕΧΟΥΝ ΕΓΓΥΗΜΕΝΗ ΑΠΟ∆ΟΣΗ ΚΑΙ ΟΙ
ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟ∆ΟΣΕΙΣ ∆ΕΝ ∆ΙΑΣΦΑΛΙΖΟΥΝ ΤΙΣ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ.

Σηµειώνεται ότι η απόδοση δεν ήταν αντισταθµισµένη σε ευρώ πριν τη 1 Ιουλίου 2006. Στο πρώτο εξάµηνο του 2006 το δολάριο ΗΠΑ υποχώρησε έναντι του ευρώ κατά
7,36% (πηγή: Bloomberg).
Πρώην JPM FF Emerging Markets Debt Fund, το όνοµα αυτού του Αµοιβαίου Κεφαλαίου άλλαξε στις 01.07.06.
Σηµείωση: Το Αµοιβαίο Κεφάλαιο FF EMD µετατράπηκε σε χαρτοφυλάκιο χρέους αναδυόµενων αγορών, αντισταθµισµένο σε ευρώ, στη 01.07.06. Για επενδυτές που
επιδιώκουν να επενδύσουν σε Χρέος Αναδυόµενων Αγορών, αλλά δεν θέλουν να έχουν έκθεση στο δολάριο ΗΠΑ, το αµοιβαίο κεφάλαιο FF EMD αντισταθµίζει σε ευρώ
το σύνολο της έκθεσής του στο δολάριο ΗΠΑ.  Στις 04/07/11 το νόµισµα βάσης του Επιµέρους Αµοιβαίου Κεφαλαίου άλλαξε από ευρώ (EUR) σε δολάριο ΗΠΑ (USD).
Από την 01.06.97, το αµοιβαίο κεφάλαιο τοποθετείται και συσχετίζεται µε τον δείκτη JPM EMBI+. Πριν από αυτή την ηµεροµηνία δεν υπήρχε δείκτης ο οποίος να
αντικατοπτρίζει µε ακρίβεια το χαρτοφυλάκιο του Αµοιβαίου Κεφαλαίου.
Η αξιολόγηση Morningstar™ ισχύει για την κατηγορία Global Emerging Markets Bond - EUR Bias, ενώ άλλες κατηγορίες µπορεί να έχουν διαφορετικές αξιολογήσεις.
Πηγή: J.P. Morgan

31.12.11
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Κωδικοί αµοιβαίων κεφαλαίων
JPEMAAU LX

LU0210532528

LU0210532528.LUF

B07Q3B2

 31.03.05

11,43 (02.01.12)

11,79 (03.08.11)

10,80 (16.02.11)

JPM A (acc) - EUR (hdg)

Bloomberg
ISIN
Reuters

Ανώτατη ΚΑΕ 12µήνου
Κατώτατη ΚΑΕ 12µήνου

Sedol
Τιµή αµοιβαίου κεφαλαίου
Ηµ/νία έναρξης κατηγορίας µεριδίων
Τιµή ΚΑΕ (NAV)

Χώρα

Αµοιβαίο 
Κεφάλαιο

∆είκτης 
αναφοράςC Απόκλιση

Μεξικό 10,1% 6,5% 3,6%

Οµοσπονδία της Ρωσίας 7,8% 6,3% 1,5%

Βραζιλία 7,3% 7,1% 0,2%

Ινδονησία 5,9% 6,1% -0,2%

Τουρκία 5,9% 6,0% -0,1%

Φιλιππίνες 5,5% 6,3% -0,8%

Αργεντινή 5,5% 2,1% 3,4%

Βενεζουέλα 5,0% 4,1% 0,9%

Περού 4,3% 3,7% 0,6%

Καζακστάν 4,2% 3,5% 0,7%

Κολοµβία 3,5% 4,4% -0,9%

Παναµάς 2,4% 3,2% -0,8%

∆οµινικανή ∆ηµοκρατία 2,3% 0,7% 1,6%

Ηνωµένες Πολιτείες 2,3% 0,0% 2,3%

Ουκρανία 2,2% 3,0% -0,8%

Ουρουγουάη 2,2% 2,5% -0,3%

Λιθουανία 2,0% 2,2% -0,2%

Ελ Σαλβαδόρ 2,0% 1,5% 0,5%

Λουξεµβούργο 2,0% 0,0% 2,0%

Ουγγαρία 1,8% 2,4% -0,6%

Νότιος Αφρική 1,6% 3,4% -1,8%

Σρι Λάνκα 1,4% 0,9% 0,5%

Χιλή 1,3% 3,0% -1,7%

Κροατία 1,3% 1,5% -0,2%

Λοιπά 10,2% 19,6% -9,4%

Σύνολο 100,0% 100,0% 0,0%

(την 31.12.11)
Ανάλυση ανά γεωγραφική 
περιοχή

Η αξία σε κίνδυνο (VaR) αποτελεί ένα µέτρο υπολογισµού της απώλειας η οποία
θα µπορούσε να προκύψει σε ένα συγκεκριµένο χρονικό διάστηµα και σε
κανονικές συνθήκες της αγοράς, µε ένα συγκεκριµένο βαθµό βεβαιότητας. Η
προσέγγιση VaR επιµετράται µε βαθµό εµπιστοσύνης 99% και βασίζεται σε
χρονικό ορίζοντα ενός µηνός.  Η περίοδος διακράτησης παράγωγων
χρηµατοοικονοµικών τίτλων, όσον αφορά στον υπολογισµό της καθολικής
έκθεσης, είναι ένας µήνας.

Αξία σε Κίνδυνο (Value at 
Risk, VaR)

Αµοιβαίο 
Κεφάλαιο

∆είκτης 
αναφοράς

Αξία σε Κίνδυνο (Value at Risk, VaR) 4,35% 4,45%

(την 31.12.11)

Ποιοτική ανάλυση οµολόγουE (την 31.12.11)

AAA 0,5%

AA 0,0%

A 3,0%

BBB 41,0%

< BBB 51,0%

∆ιαθέσιµα 4,5%

Ποσοστό εταιρικών οµολόγων 10,5%

Χωρίς Επενδυτική Αξιολόγηση 51,0%

Μέση ∆ιάρκεια 6,6 ετών

Απόδοση στη Λήξη* 7,2%

Μέση Λήξη 12,2 ετών

* Μη εγγυηµένη πρόβλεψη

Γενική στατιστική ανάλυση
3 έτη 5 έτη

Συσχετισµός 0,96 0,95

Άλφα 1,80 -4,24

Βήτα 1,22 1,39

Ετησιοποιηµένη µεταβλητότητα 8,87 15,46

Λόγος Sharpe 1,68 0,10

Σφάλµα παρακολούθησης 2,89 6,35

Λόγος πληροφόρησης 0,68 -0,56

(την 31.12.11)
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Σχόλια (την 31.12.11)

Το υλικό αυτό δεν θα πρέπει να θεωρηθεί ότι περιλαµβάνει επαρκείς πληροφορίες για την τεκµηρίωση επενδυτικών αποφάσεων.
AΣτις 02.08.10 ο επενδυτικός στόχος άλλαξε, έτσι ώστε να περιλαµβάνει εταιρικά χρεόγραφα και χρεόγραφα που εκδίδονται σε τοπικά νοµίσµατα, χρησιµοποιώντας
παράγωγα όπου είναι σκόπιµο.
BΗ Ηµεροµηνία Λήξης αναφέρεται στην ηµεροµηνία λήξης/µηδενισµού του χρεογράφου. Στην περίπτωση των χρεογράφων των οποίων το επιτόκιο τοκοµεριδίου
αναφοράς αναπροσαρµόζεται τουλάχιστον κάθε 397 ηµέρες, αναφέρεται η ηµεροµηνία της επόµενης αναπροσαρµογής του επιτοκίου του τοκοµεριδίου.
CΣτις 02.08.10 ο δείκτης αναφοράς αυτού του Αµοιβαίου Κεφαλαίου άλλαξε και, αντί του δείκτη J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Plus, αντισταθµισµένου σε
EUR (Συνολικής Μεικτής Απόδοσης), χρησιµοποιείται ο δείκτης J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified, αντισταθµισµένος σε EUR (Συνολικής
Μεικτής Απόδοσης). Πριν από την 01.06.07 δεν υπήρχε δείκτης ο οποίος να αντικατοπτρίζει µε ακρίβεια το χαρτοφυλάκιο του Αµοιβαίου Κεφαλαίου.
DΤην 13.03.97 το Fleming Frontier - Αµοιβαίο Κεφάλαιο Χρέους Αναδυόµενων Αγορών (Emerging Markets Debt Fund) (το οποίο ξεκίνησε την 28.08.95) συγχωνεύτηκε
µε τα αµοιβαία κεφάλαια Fleming Funds.
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�� ������� �� ��� ��������, ��� ��	������� ���� 	
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, �	
 �	���	� ������	
  �������, ��� ������� �������, ��� �$������
�� ������� ��� �	
 ����������	� ����

��� ��	�!�
�� ������
�� ��� JPMorgan  ���
������  ����� ��� ��� JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., European Bank & Business 

Centre, 6 route de Treves, L-2633 Senningerberg, Grand Duchy of Luxembourg ��� �	� ������		��	�	���� ��� ���!	
�	 � ��� �	� �	���� ���

��������	 ��� JPMorgan Asset Management. 
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