
JPMorgan Investment Funds – Παγκόσµιο
Αµοιβαίο Κεφάλαιο Αύξησης Κεφαλαίου
(Global Capital Appreciation Fund)
Όλα τα στοιχεία απόδοσης αφορούν στην: 
Κατηγορία µεριδίων JPM A (acc) – EUR Γενική Αξιολόγηση Morningstar TMTMTMTM (31.12.11) i i ii i ii i ii i i

Στατιστικά Στοιχεία Αµοιβαίου Κεφαλαίου
∆ιαχειριστής(-ές) Αµοιβαίου Κεφαλαίου Talib Sheikh

Neill Nuttall

∆ιαχειριστής(-ές) Χαρτοφυλακίου Πελατών Olivia Mayell
Hannah Sparrow

Marc Shaw
Ηµερ/νία Έναρξης Αµοιβαίου Κεφαλαίου  23.10.98

Μέγεθος αµοιβαίου κεφαλαίου (την 31.12.11) EUR 86,9 εκ.

Πίνακας 10 µεγαλύτερων θέσεων (την 31.12.11)

Θέσεις σε µετοχές και 
µετατρέψιµα οµόλογα

iShares MSCI Emerging 
Markets Index ETF

Αµοιβαία Κεφάλαια 4,9%

KFW into Deutsche 
Telecom 3.25 CB 27 Jun 13

Επικοινωνίες 2,9%

Apple Τεχνολογία 1,5%

Chevron Ενέργεια 1,1%

Pfizer
Καταναλωτικά Αγαθά (Μη 
Κυκλικά)

1,1%

Royal Dutch Shell Ενέργεια 1,0%

Vodafone Επικοινωνίες 0,9%

Google Επικοινωνίες 0,9%

Wells Fargo & Co Χρηµατοοικονοµικά 0,9%

Merck & Co
Καταναλωτικά Αγαθά (Μη 
Κυκλικά)

0,8%

Στάθµιση

Θα πρέπει να θυµάστε ότι οι προηγούµενες αποδόσεις δεν αποτελούν
ένδειξη για το µέλλον. Η αξία των επενδύσεων και του εισοδήµατος
που προκύπτει από αυτές µπορεί να µειώνεται ή να αυξάνεται, και
υπάρχει περίπτωση οι επενδυτές να µην εισπράξουν τελικά το πλήρες
ποσό της αρχικής τους επένδυσης.
Παρακαλούµε διαβάστε τη δήλωση αποποίησης ευθύνης που υπάρχει στο τέλος
αυτού του εντύπου.

Προµήθειες αµοιβαίου
κεφαλαίου

JPM A (acc) - EUR

Προµήθεια εισόδου 5,00%

Προµήθεια εξαγοράς 0,50%

Ετήσια Προµήθεια ∆ιαχείρισης 1,25%

Έξοδα 0,20%

TER (∆είκτης Συνολικών Εξόδων) 1,45%

Η προµήθεια απόδοσης είναι 10% όταν η απόδοση του αµοιβαίου κεφαλαίου
υπερβαίνει την απόδοση του δείκτη αναφοράς. Ανατρέξτε στο Ενηµερωτικό
∆ελτίο του αµοιβαίου κεφαλαίου σχετικά µε τους όρους εφαρµογής των
προµηθειών απόδοσης.

∆είκτης ΑναφοράςB

∆ιατραπεζικό Επιτόκιο ∆ανεισµού της αγοράς του Λονδίνου (LIBOR) 
για καταθέσεις ενός µηνός σε EUR (Συνολικής Μεικτής Απόδοσης)

1 έτους 3 ετών 5 ετών 10 ετών

JPM A (acc) -6,0 16,3 0,3 -

∆είκτης ΑναφοράςB 1,3 2,8 11,8 -

Σωρευτική απόδοση (την 31.12.11)
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% 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11

  JPM A (acc) 3,4 -16,6 13,4 9,1 -6,0

  ∆είκτης ΑναφοράςB 4,2 4,4 0,9 0,5 1,3

Ετησιοποιηµένη απόδοση

% 3 ετών 5 ετών 10 ετών

JPM A (acc) 5,2 0,1 -

∆είκτης ΑναφοράςB 0,9 2,3 -

(την 31.12.11)

Επενδυτικός ΣτόχοςA

Επίτευξη υπεραξίας κεφαλαίου που υπερβαίνει αυτήν του δείκτη αναφοράς διαθεσίµων, επενδύοντας κυρίως σε χρεόγραφα παγκοσµίως και 
χρησιµοποιώντας στρατηγικές παράγωγων τίτλων όπου είναι σκόπιµο.

Όλα τα στοιχεία απόδοσης βασίζονται στην τιµή “NAV to NAV” του επανεπενδυόµενου µεικτού εισοδήµατος.

Οι συναλλαγµατικά προσαρµοσµένες αποδόσεις έχουν υπολογιστεί από την JPMAM. Ο συνδυασµένος δείκτης αναφοράς έχει υπολογιστεί από την JPMAM.
Την 01.05.05, το Κεφάλαιο αναθεωρήθηκε, χωρίς αλλαγή του επενδυτικού στόχου, µε σκοπό την αύξηση της επίδρασης των περιουσιακών στοιχείων στρατηγικής και
την εισαγωγή µιας πιο δυναµικής προσέγγισης όσον αφορά την επιλογή τίτλων. Εξαιτίας των αλλαγών, δεν δηµοσιεύουµε πλέον στοιχεία απόδοσης πριν από αυτή την
περίοδο. Σηµειώστε ότι η απόδοση που εµφανίζεται από την έναρξη της διάθεσης είναι από την 01.05.05 και όχι από την ηµεροµηνία διάθεσης.
Η αξιολόγηση Morningstar™ ισχύει για την κατηγορία EUR Moderate Allocation, ενώ άλλες κατηγορίες µπορεί να έχουν διαφορετικές αξιολογήσεις.
Πηγή: J.P. Morgan

AΠΟΦΑΣΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ: 3513/11.08.2006
ΤΑ ΑΜΟΙΒΑΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ∆ΕΝ ΕΧΟΥΝ ΕΓΓΥΗΜΕΝΗ ΑΠΟ∆ΟΣΗ ΚΑΙ ΟΙ
ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟ∆ΟΣΕΙΣ ∆ΕΝ ∆ΙΑΣΦΑΛΙΖΟΥΝ ΤΙΣ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ.



JPMorgan Investment Funds - Global Capital Apprecia tion Fund

Κωδικοί αµοιβαίων κεφαλαίων
Bloomberg JPMECAA LX

ISIN LU0095938881

Reuters LU0095938881.LUF

Sedol 5671304

Τιµή αµοιβαίου 
Ηµ/νία έναρξης κατηγορίας µεριδίων  23.10.98

Τιµή ΚΑΕ (NAV) 120,97 (30.12.11)

Ανώτατη ΚΑΕ 132,19 (07.07.11)

Κατώτατη ΚΑΕ 115,38 (04.10.11)

JPM A  (acc) - EUR

Ανάλυση ανά Γεωγραφική 
Περιοχή-Μετοχές 

(την 31.12.11)

Χώρα Κεφάλαιο

Βόρεια Αµερική 19,1%

Ηνωµένο Βασίλειο 18,1%

Ιαπωνία 11,3%

Aναδυόµενες Αγορές 7,1%

Ειρηνικού εκτός της Ιαπωνίας 3,9%

Ευρώπη εκτός Ηνωµένου Βασιλείου -6,3%

Σύνολο 53,2%

Ανάλυση ανά Γεωγραφική Περιοχή  
- Τίτλοι Σταθερού Εισοδήµατος & 
Μετοχικά Οµόλογα

(την 31.12.11)

Χώρα Κεφάλαιο

Ειρηνικού εκτός της Ιαπωνίας 6,1%
Ευρώπη εκτός Ηνωµένου Βασιλείου 5,5%
Ηνωµένο Βασίλειο 1,4%
Βόρεια Αµερική -9,2%
Σύνολο 3,8%

Στις 31.12.11 Σεπτεµβρίου ο συνολικός δείκτης δέλτα (delta) για το αµοιβαίο
κεφάλαιο διαµορφώθηκε στο 53,20%, ενώ η συνολική διάρκεια ήταν 1,0 έτη.
Πηγή: JPMorgan Asset Management *Προσαρµοσµένος δείκτης δέλτα (delta).

Τρέχουσα τοποθέτηση (την 31.12.11)

Στάθµιση

Μετοχικό 79,4%

Μετατρέψιµοι τίτλοι 2,9%

Οµόλογα 13,9%

Μετρητά/Μετρητά για κλήσεις 3,8%

Σύνολο 100,0%

Θέσεις Παραγώγων
∆ικαιώµατα Προαίρεσης -5,3%

ΣΜΕ Μετοχών -21,1%

ΣΜΕ Οµολόγων -12,7%

(την 31.12.11)

Θέση αγοράς    181,8%

Θέση πώλησης -123,0%

Καθαρό 58,7%

Μεικτό 304,8%

Συνολικό άνοιγµα αγοράς, ως ποσοστό 
των υπό διαχείριση κεφαλαίων

Η αξία σε κίνδυνο (VaR) αποτελεί ένα µέτρο υπολογισµού της απώλειας η οποία
θα µπορούσε να προκύψει σε ένα συγκεκριµένο χρονικό διάστηµα και σε
κανονικές συνθήκες της αγοράς, µε ένα συγκεκριµένο βαθµό βεβαιότητας. Η
προσέγγιση VaR επιµετράται µε βαθµό εµπιστοσύνης 99% και βασίζεται σε
χρονικό ορίζοντα ενός µηνός.  Η περίοδος διακράτησης παράγωγων
χρηµατοοικονοµικών τίτλων, όσον αφορά στον υπολογισµό της καθολικής
έκθεσης, είναι ένας µήνας.

Αξία σε Κίνδυνο (Value at 
Risk, VaR)

Αµοιβαίο 
Κεφάλαιο

∆είκτης 
αναφοράς

VaR 5,63% 10,67%

(την 31.12.11)

Ποιοτική ανάλυση οµολόγουC (την 31.12.11)

AAA 72,2%

AA 0,0%

A 27,8%

BBB 0,0%

< BBB 0,0%

Μέση ∆ιάρκεια 1,0 ετών

Απόδοση στη Λήξη* 2,1%

Μέση Λήξη 3,6 ετών

* Μη εγγυηµένη πρόβλεψη

Γενική στατιστική ανάλυση
3 έτη 5 έτη

Συσχετισµός -0,36 -0,31
Άλφα 4,21 -2,15
Βήτα -22,01 -5,30
Ετησιοποιηµένη µεταβλητότητα 8,73 8,34
Λόγος Sharpe 0,52 -0,22

Σφάλµα παρακολούθησης 8,78 8,50

Λόγος πληροφόρησης 0,51 -0,21

(την 31.12.11)
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Σχόλια τριµήνου (την 31.12.11)

Το υλικό αυτό δεν θα πρέπει να θεωρηθεί ότι περιλαµβάνει επαρκείς
πληροφορίες για την τεκµηρίωση επενδυτικών αποφάσεων.
AΤην 10.04.07 ο επενδυτικός στόχος ενηµερώθηκε, ώστε να υπάρχει αναφορά
στη χρήση στρατηγικών παράγωγων τίτλων.
BΠριν την 01.05.05 ο δείκτης αναφοράς του Αµοιβαίου Κεφαλαίου ήταν 75%
MSCI (προσαρµοσµένος)/25% JPM GBI µε αντιστάθµιση σε EUR.
CΗ έκθεση σε οµόλογα/µετατρέψιµα οµόλογα σταθµίζεται εκ νέου στο 100%. 
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�� ��� JPMorgan  ���
������  ����� ��� ��� JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., European Bank & Business 

Centre, 6 route de Treves, L-2633 Senningerberg, Grand Duchy of Luxembourg ��� �	� ������		��	�	���� ��� ���!	
�	 � ��� �	� �	���� ���

��������	 ��� JPMorgan Asset Management. 

*���: Morningstar Direct. Copyright - © 2011 Morningstar, Inc. +� ��� �������$� ������  ��������	�.
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